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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETC! RAPORU

Ziraat Katilm Varhk Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1,

Ziraat Katihm Varhk Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansa! durum tablosu ile
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile §nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayiel notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara [liskin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaphumz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir, Yaphimiz bafimsiz denetim Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanimn bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriit{imiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal
tablolarimin hazirlanmasi ve gergeffe uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii defierlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
girket yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlanimn, goriigiimiiziin
olugturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduuna inamyoruz.

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbui - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, wwWw.pWC.COM.Lr  Mersis Numaramiz 0-1480-0224-0500015
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Gorils

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.$.'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve 22 Ocak 2016 — 31 Arahik 2016 hesap dénemine ait finansal
performansin1 ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 saylh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyaninca,
Sirket'in 22 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmamgtir,

6. TTK'mn 402’'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bafimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavigli
/-"{““ o

HaluK Yalgin, SM?
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 17 Subat 2017



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 2
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5-21
DIPNOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU.....co.ovimiiiieeoeeeeeeeseeeeeeeseseenseeae 5-6
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR .....co.oovimimiiieeeeeeeeeeeeeeeesesns 6-14
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .......c.ooimiiuieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees s seasneseesnees 14
DIPNOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ..ottt 15
DIPNOT 5 TICART ALACAKLAR ......ooooiiieeeeeeeeeeeeee e n st as e s 15
DIPNOT 6 DIGER DONEN VARLIKLAR .......cooviuiiiiiieeieeeee s e s es e es s ses s s senas s 15
DIPNOT 7 BORCLANMALAR .....cooviiimiiieieeeee et s s s s sse s ssasnennannaes 15-16
DIPNOT 8 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI] .. 16-17
DIPNOT 9 OZKAYNAKLAR .....cooovviiiieieeereeereenn 17
DIPNOT 10 HASTLAT ..ot ee s se s e snees 17
DIPNOT 11 SATISLARIN MALIYETI ....ooviviiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 17
DIPNOT 12 GENEL YONETIM GIDERLERI 17
DIPNOT 13 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI................ 17-21
DIPNOT 14 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) .......cc.cocvvvvrvirrrenne. 21
DIPNOT 15 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......cooviviiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e eneneen 21



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmis
Referanslar 22 Ocak - 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 56.083
Ticari Alacaklar 5 101.458.955
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 101.458.955
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8 -
Diger Donen Varliklar 6 279
TOPLAM VARLIKLAR 101.515.317
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 101.458.955
—I:li§kili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar -
-1liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 101.458.955
Diger Borglar 7 -
Vergi Yikimliligi 7,8 4.897
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 9 50.000
Net Donem Kari 1.465
TOPLAM KAYNAKLAR 101.515.317

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gecmis
Referanslan 22 Ocak -31 Aralik 2016

Hasilat 10 7.080.001
Satiglarin Maliyeti 11 6.992.479
BRUT KAR 87.522
Genel yonetim giderleri (-) 12 86.057
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.465
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 1.465
DONEM KARI/ZARARI 1.465
DiGER KAPSAMLI GELIiR -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/GIDER 1.465

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B Kardan Ayrilan Gecmis Net Donem
Dipnot Odenmis Kisitlanmg Yillar Karv _ Toplam
Referanslari Sermaye Yedekler Kar/Zararlan Zarar1 Ozkaynaklar
22 Ocak 2016 9 - - - - -
Transferler 50.000 - - - 50.000
Net donem kari - - - 1.465 1.465
31 Arahk 2016 9 50.000 1.465 51.465

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot 22 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2016
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Donem net kar1 1.465
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler 9 (101.458.955)
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklardaki
(artig)/azalig -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili
dizeltmeler (279)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki artis/(azalig) 101.458.955
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azaligla) ilgili
diizeltmeler 4.897
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Alman kira sertifikasi gelirleri 6.394.845
Odenen kira sertifikas1 giderleri (6.394.845)
Vergi 6demeleri -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 6.083
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlari:
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit -
Finansman faaliyetlerinden saglanan
nakit akimlari:
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri 50.000
Odenen temetti -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit akimlari 50.000
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri Uizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net degisim 56.083
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri -
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 56.083

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1- SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S. (“Sirket”), tamami Ziraat Katilim tarafindan 6denmis 50.000 TL
sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalar1 Kurulundan alman
izinle 22 Ocak 2016 tarihinde, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan Kira Sertifikalar1 Tebligi (III-61.1) g¢er¢evesinde miinhasiran kira sertifikas1 ihra¢ etmek
amaciyla kurulmustur.

Sirket, kira sertifikasi ihraci ile fon topladigi yatirimeilarin vekili sifatiyla, kurulus amacim
gerceklestirmek tizere agagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak kurulustan
devralmak ve bunlar kaynak kurulusa veya {igiincii kisilere kiralamak,

Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar1 miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlar1 paylar1 oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangicta anlasilan kosullarda
sozlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulusa veya iciincii kisilere devretmek ve satig
bedelini kira sertifikasi sahiplerine paylar1 oraninda 6demek,

Sahip oldugu varliklar1 veya miilkiyeti devralmaksizin {i¢iincii kisilerin sahip olduklar varliklari,
yatinmcilarin menfaatlerine ve kurulug amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yiiriitmek, kendi adina yonetilmesini
saglamak, isletmek ve bu varliklar {izerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar iizerinde
kaynak kurulus veya tiglincii kisiler lehine Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ilgili diizenlemelerinin
izin verdigi ayni haklari tesis etmek,

Varlik veya haklar satin alarak Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gergevesinde ve ilgili
Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya hak aliminin
finansmani saglanmak,

Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakligi esasina dayali olarak yeni ortak
girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini satmak,

Is sahibi sifatiyla eser sozlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser sdzlesmesine
dayal1 kira sertifikas1 ihracin1 gerceklestirmek ve eserin finansmanini saglamak i¢in hizmet, kat
veya arsa karsilig1 ingaat veya ortaklik gibi sair sdzlesmeler diizenlemek,

Yukarida anilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluslar,
yetkili/aract kuruluslar ve 3. kisilerle sozlesmeler akdetmek, maksat ve mevzuuna faydali
olabilecek her tiirlii ticari anlasmalara ve diizenlemelere taraf olmak,



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

o Kira sertifikas1 sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikas1 sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarim
giivence altina alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tiirli
menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak, dogmus ve
dogacak alacaklar1 temlik almak, {igiincii kisilerce verilen garantileri almak, bu amagla gereken
her tirli hukuki muamelelerde bulunmak,

. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve kararlari ¢ergevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik
sair islemleri gerceklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunmak.

Yukarida gosterilen konular disinda ilerleyen dénemlerde Sirket’in amag¢ ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdigi faydal ve liizumlu goriilebilecek her tiirlii tasarruflarda ve
faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmak suretiyle bulunulabilecektir.

Sirket’in merkezi adresi Hobyar Emindnii Mahallesi Hayri Efendi Cad. No : 12 34112 Fatih /
Istanbul’dur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirketin personeli bulunmamaktadir.

Pay Sahibinin Unvam Hisse Adedi Pay Adedi

Ziraat Katilim Bankas1i A.S. 50.000 50.000

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS”) esas
alinmustir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve 22 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 17 Subat 2017 tarihinde
yayinlanmak {izere Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneme iliskin finansal tablo ve dipnotlarini, SPK
tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru’suna uygun
olarak hazirlamistir.

2.1.3 Gecerli ve Raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmis olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

2.1.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi
veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilir.

Sirketin 22 Ocak 2016 tarihinde faaliyetlerine basglamasi nedeniyle cari donem finansal tablolar ve
ilgili dipnotlar 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak verilmemistir. Devam eden donemlerde ilgili
tablolar ve dipnotlar karsilagtirmali olarak sunulacaktir.

2.1.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormils muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Yeni ve revize edilmis uluslararas1 finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi
(devam)

a. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

- 2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, “Financial araglar: Agciklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin aciklanmasina iliskin degisiklik.

- TFRS 11, “Miisterek anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik liziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran wvarliklarla aynmi sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina almmistir. Tastyic1 bitkiler {izerinde biiyliyen firiinler ise TMS 41
kapsamindadir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarmin tiikketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarim1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklar: igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi
(devam)

a. 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

- TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

b. 31 Aralhk 2016 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

- TMS 7 “Nakit akis tablolar1”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan wveren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
“aciklama inisiyatifi” projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gergege uygun
degerinden Ol¢iilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi1 yonleri de acikliga
kavusturmaktadir.

- TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazlh
O0demelerin 6l¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu &diil
sanki tamamen 0zkaynaga dayaliymisgasina iglem gormesini gerektirmektedir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamstir.



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi
(devam)

b. 31 Aralhk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devami)

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) ylkiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardia gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna dngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini  degistirmesinden Otiirii  (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama iglemi
icermektedir.

- TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4°’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri igin “ortiilii yaklagim” ve “erteleme yaklagimi™ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir.
Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sodzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 “Finansal Araglar”
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

10



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi
(devam)

b. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devami)

- TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatinm amach
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amagli gayrimenkul” tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

o TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

o TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da ig ortakliginin gergcege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

- TFRS Yorum 22, Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri, 1 Ocak 2018
tarithinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
Odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir O6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

Sirket Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

11



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1 Ucret, komisyon ve karpay gelir/giderleri

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, ihra¢ hizmet komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Kar payi1 gelir ve gideri

Kar payr gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

2.2.2 Finansal Araclar

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger disiikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal yikiumlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

2.2.3 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s0z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en gilivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lcililmesi durumunda s6z konusu karsiligm defter degeri, ilgili
nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin {igiincii taraflarca

karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

2.2.5 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yliiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.2.6 Kiralama islemleri - Kiraci Durumunda

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama
olarak simiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir. Sirket’in finansal
kiralama s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglar kiralama dénemi boyunca kar veya
zarar tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde
edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca kar
veya zarar tablosuna yansitilir.

2.2.7 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, ddnem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kérdan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da dnemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.8 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.9 Calisanlara Saglanan Faydalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in personeli bulunmadigi icin, finansal tablolarda calisanlara
saglanan faydalara iliskin herhangi bir karsilik bulunmamaktadir.

2.2.10 Iiligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Mliskili Taraflardan Alacaklar

Ihrac Edilen Menkul Kiymete istinaden Ana Ortakliktan Alinacak Tutarlar Cari Donem
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Alacaklar 101.458.955
Iliskili Taraflarla Yapilan islemlerden Gelirler Cari Donem
Kar Pay1 Gelirleri 1.458.955
Diger Alacaklar -
TOPLAM 1.458.955

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de ve sadece varlik kiralama sirketi olarak faaliyet gosterdiginden boliimlere gore raporlama
aciklamasi verilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari Dénem

Banlgalar 56.083
-Ozel Cari Hesap 56.083
TOPLAM 56.083

Nakit ve nakit benzerleri Ziraat Katilim Bankasi A.S. hesaplarindaki 6zel cari hesaplarindan
olugmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutar1 56.083 TL olup tamami Tiirk
Lirasindan olugsmaktadir.

5-TICARIi ALACAKLAR

Cari Dénem

Miskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar(*) 101.458.955
TOPLAM 101.458.955
Mliskili Taraflarla Yapilan Islemlerden Gelirler 1.458.955
-Kar Payt Gelirleri 1.458.955
-Diger Alacaklar -
TOPLAM 1.458.955

*) Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen 100.000.000 TL nominal degerli, 91 giin vadeli, 8 Subat
2017 itfa tarihli, "TRDZKVK21719" ISIN kodlu kira sertifikalaridir. Kira sertifikalarma iliskin Kar Pay1/Getiri
Orani-Y1llik Bilesik %10,48939 olarak belirlenmistir.

6 - DIGER DONEN VARLIKLAR

Cari Dénem

Diger Donen Varliklar 279
-Indirilecek Katma Deger Vergisi -
-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 279
TOPLAM 279

7 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 itibariyla, Sirket’in uzun vadeli borcu bulunmamakla birlikte, kisa vadeli bor¢lanmalari
asagidaki gibidir:

Cari Dénem
Mliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 101.458.955
Vergi Yikiimliiligi (Hesaplanan KDV) 4.897
Diger Borglar -
TOPLAM 101.463.851
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7 - BORCLANMALAR (Devami)
18 Mayis 2016 Tarihli Sukuk ihrac

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 18 Mayis 2016 tarihinde, TRDZKVKS81614 ISIN
kodlu yillik bilesik getiri oran1 %11,04 olan, 86 giin vadeli, 12 Agustos 2016 itfa tarihli, 100.000.000
TL tutarinda nitelikli yatinmciya kira sertifikasi ihract yapilmistir. 12 Agustos 2016 tarihinde itfa
olmustur.

18 Mayis 2016 Tarihli 100.000.000 TL sukuk ihraci gelir dagitim tutarlarinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Cari Donem
1. Gelir Dagitim Tutar1 12 Agustos 2016 2.497.530
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 12 Agustos 2016 100.000.000

12 Agustos 2016 Tarihli Sukuk fhraci

Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 12 Agustos 2016 tarihinde, TRDZKVKK1611 ISIN
kodlu yillik bilesik getiri orant %10,38 olan, 89 giin vadeli, 9 Kasim 2016 itfa tarihli, 100.000.000 TL
tutarinda nitelikli yatirnmciya kira sertifikasi ihraci yapilmigtir. 9 Kasim 2016 tarihinde itfa olmustur.

12 Agustos 2016 Tarihli 100.000.000 TL sukuk ihrac1 gelir dagitim tutarlarinin detaylar asagidaki
gibidir:

Cari Dénem
1. Gelir Dagitim Tutar1 9 Kasim 2016 2.438.360
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 9 Kasim 2016 100.000.000

9 Kasim 2016 Tarihli Sukuk ihraci

Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 9 Kasim 2016 tarihinde, TRDZKVK21719 ISIN kodlu
yillik bilesik getiri oran1 %10,49 olan, 91 giin vadeli, 8 Subat 2017 itfa tarihli, 100.000.000 TL
tutarinda kira sertifikasi ihraci yapilmistir.

9 Kasim 2016 Tarihli 100.000.000 TL sukuk ihraci gelir dagitim tutarlarinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Cari Donem
1. Gelir Dagitim Tutar1 8 Subat 2017 2.518.080
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 8 Subat 2017 100.000.000

8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere kurumlar vergisi oram %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doéneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca liger aylik
donemler itibariyle olusan kazanglar {izerinden %20 oraninda geg¢ici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

- Ertelenmis Vergi

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla Sirket’in ertelenmis vergi varliklari veya borglar1 bulunmamaktadir.

9 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 6denmis sermaye tutari 50.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda
50.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyle imtiyazli hisse senetleri

bulunmamaktadir.

Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Cari Donem
Odenmis Sermaye Ortaklik Yapisi

Ziraat Katilim Bankasi A.S 50.000 %100
10 - HASILAT

Cari Dénem
Kar Pay1 Gelirleri 6.446.245
Hizmet Komisyon Gelirleri 633.749
TOPLAM 7.079.994
11 - SATISLARIN MALIYETI

Cari Dénem
Kar Pay1 Giderleri 6.394.845
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 597.626
TOPLAM 6.992.471
12 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Cari Dénem
Yonetim kurulu Giyesi huzur hakk: giderleri 43.424
Denetim ve danigsmanlik giderleri 26.548
Ticaret odasi ve noter tescil giderleri 5.314
[lan reklam ve web tasarim giderleri 3.585
Noter tescil giderleri 2.803
Kira giderleri 1.800
Damga vergisi 653
Diger ¢esitli giderler 1.930
TOPLAM 86.057
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
13.1 Sermayeye iliskin Riskler

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken bor¢ ve Sermaye arasindaki dengeyi gozetmek suretiyle karim
artirmay1 hedeflemektedir.

13.2 Finansal Riskler
Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

13.2.1 Kiredi Riski

Sirketin elinde bulundurdugu Finansal aracglar, karsi tarafin anlagsma sartlarin1 yerine getirmemesi
dolayisiyla kars1 taraf kredi riskini ihtiva etmektedir.
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13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2016 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 101.468.955 - - - 56.083
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi - - - - 56.083

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 101.468.955 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat. Vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger dusiikliigi (-) - - _ _
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger dusiikliigi (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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13- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

13.2.2 Likidite Riski

Likidite riskinin yonetimi sirket Yonetim Kurulu sorumlulugundadir. Yonetim kurulu, sirketin likidite
gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski Yonetim yapisi olusturmustur. Sirket, likidite riskini diizenli
olarak takip ederek, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve
borg¢lanma rezervinin yeterli diizeyde devamini saglamak suretiyle yonetir.

Likidite Riski Tablosu

1 Aya 1 Ay-1 Y1l 1Yil-5 Yl

31 Arahk 2016 Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - 56.083 56.083
Ticari Alacaklar - 101.458.955 - - 101.458.955
Diger Kisa Vadeli Alacaklar - - - - -
Diger Donen Varliklar - - - 279 279
Toplam Varlhklar - 101.458.955 - 56.362 101.515.317
Ihrag Edilen Kira Sertifikalar1 - 100.000.000 - - 100.000.000
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar(Net) - 1.458.955 - - 1.458.955
Diger Yikiimliiliikler - - - 56.362 56.362
Toplam Yukumlalukler - 101.458.955 - 56.362 101.515.317
Likidite Riski - - - - -
Beklenen vadeler

Defter Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2016 degeri uyarinca ¢ikislar kisa arasi arasi uzun
Tirev olmayan finansal yikumltltkler
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.458.955 1.458.955 1.458.955 - -
Diger Yiikiimliikler 56.362 56.362 56.362 - -

13.3  Piyasa Riski

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii ile alim satim taahhiitii bulunmamasi nedeniyle

piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

13.4 Kur Riski

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

20



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

22 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

13.5 Diger Riskler

Sirketin maruz kalabilecegi diger riskler, itibar riski, stratejik risk ve operasyonel risk olup, séz
konusu risklere iliskin sirketin ana ortagi olan Ziraat Katilim Bankasi A.S. tarafindan izleme
caligmalar1 yapilmaktadir.

13.6  Sermaye Y0Onetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisin1 slrdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

14 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
Finansal Varliklar
-Nakit ve Nakit Benzerleri 56.083 56.083
-1liskili Taraflardan Alacaklar 101.458.955 101.458.955

Finansal Yukamlultkler
-1liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli 101.458.955 101.458.955
Borclanmalar

15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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